
山东晨鸣纸业集团股份有限公司 

2016 年非公开发行股票募集资金使用可行性研究报告 

（第二次修订稿） 

一、本次募集资金投资计划 

本次非公开发行募集资金总额不超过 370,000 万元（含 370,000 万元），公

司本次非公开发行募集资金拟投入以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资 拟投入募集资金 

1 40 万吨漂白硫酸盐化学木浆项目 411,026 370,000 

合计 411,026 370,000 

若本次非公开发行扣除发行费用后的实际募集资金少于上述项目募集资金

拟投入总额，募集资金不足部分由公司以自筹资金解决。在本次非公开发行募集

资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况以自筹资金先行投入，并在募集

资金到位之后按照相关法规规定的程序予以置换。 

二、年产 40 万吨漂白硫酸盐化学木浆项目情况 

（一）项目基本情况 

项目名称：年产 40 万吨漂白硫酸盐化学木浆项目 

项目总投资：411,026 万元 

项目建设期间：2 年 

项目经营主体：公司全资子公司寿光美伦纸业有限责任公司（以下简称“寿

光美伦”） 

项目建设内容：寿光美伦年产 40 万吨漂白硫酸盐化学木浆项目 

项目实施地址：该项目位于山东省寿光市晨鸣项目区内，并取得了相应的土
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地使用权，土地使用权证书为寿国用（2010）第 380 号 

本次募集资金到账后将以 370,000 万元向寿光美伦增资，用于实施“40 万吨

漂白硫酸盐化学木浆项目”；以本次非公开发行拟投入募集资金增资的前提是公

司本次非公开发行获得中国证监会核准，且本次非公开发行募集资金到达公司指

定账户。 

（二）项目建设的必要性、可行性及发展前景 

1、项目建设的必要性 

（1）实施产业结构调整的需要 

加大推行造纸行业全面结构调整力度，不仅涉及规模和布局的调整，也涉及

原料结构、产品结构和市场结构的调整。随着我国造纸行业的快速发展，原材料

供给已成为制约造纸行业发展的瓶颈，国内原材料供给不足直接影响了造纸工业

原料结构调整和产品结构调整的发展速度。2014 年，木浆在造纸原料中所占比

重仅为 27%，该指标在造纸发达国家却高达 90%以上。因此，有条件地发展木

浆生产，改变我国造纸工业的落后面貌，提高造纸产品的质量和档次已成为造纸

行业所面临的紧迫任务。 

（2）实现绿色发展战略的需要 

公司实施在保护环境中谋求发展、在科学发展中提高环保水平的绿色发展战

略。漂白硫酸盐化学木浆项目在淘汰现有落后产能的的基础上，采用国际先进、

成熟的工艺技术和设备，生产过程中产生的有价值的废弃物被全部利用，产生的

少量废水、全部废气经处理后也会达标排放。这也是公司积极响应寿光市鼓励企

业退城进园、环保等量替代的要求，实现经济效益与环境效益“双赢”的需要。 

（3）满足公司木浆采购的需要 

截至 2015 年末，晨鸣纸业的总资产为 779.61 亿元，年纸品生产能力 500 多

万吨，其中寿光生产基地年纸品生产能力达到 331 万吨，每年生产所需要的木浆

近 200 万吨，目前寿光生产基地的木浆产能约为 90 万吨，每年从国内和国外等

地外购的纸浆约 100 万吨。因此，漂白硫酸盐化学木浆项目的投产有助于缓解木
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浆外购压力，降低企业的外购成本，提高公司的整体效益。 

2、项目建设的可行性 

（1）符合国家产业政策 

在国家发改委发布的《造纸产业发展政策》中指出：造纸产业具有资金技术

密集、规模效益显著的特点，其产业关联度强，市场容量大，是拉动林业、农业、

印刷、包装、机械制造等产业发展的重要力量，已成为我国国民经济发展新的增

长点。造纸产业以木材、竹、芦苇等原生植物纤维和废纸等再生纤维为原料，可

部分替代塑料、钢铁、有色金属等不可再生资源，是我国国民经济中具有可持续

发展特点的重要产业。本项目引进和采用目前国际先进的浆料制备、碱回收和环

保技术，属科技型制浆造纸工程，符合国家的产业政策。 

（2）项目方案先进成熟 

本项目所采用的工程设备和技术均为国际一流的先进产品，方案先进成熟。

项目从备料、蒸煮、洗选漂到蒸发、燃烧、苛化石灰窑及漂白化学品制备系统拟

采用国际先进的工艺和设备，如先进先出概念的料片堆场设备、国际领先的连续

蒸煮系统、封闭筛选、二氧化氯漂白、结晶蒸发、高浓黑液燃烧技术、低浓和高

浓臭气处理技术等，集中了目前国际先进成熟可靠的技术和装备，较已建成的任

何一个浆厂在工艺技术和装备上均占有一定的优势。 

（3）强大的科研实力和丰富的管理经验 

目前，公司拥有行业首家国家级企业技术中心、国家级博士后科研工作站、

国家认定 CNAS 浆纸检测中心等多个科技创新载体，公司承担国家级科技项目 5

项、省级技术创新项目 26 项，先后取得国家专利 150 余项，省级以上科技进步

奖 21 项，7 个产品被评为国家级新产品，29 种产品添补国内空白。而多年大规

模扩建和改造项目使得公司拥有丰富的项目管理经验和一批具有多年实践经验

的员工队伍，这也保证了此次漂白硫酸盐化学木浆项目的顺利实施。 

3、项目发展前景 

随着国民经济的发展，中高档纸品市场将呈现出较大增长的趋势，而低档纸
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品的市场份额也会逐步衰减，并且随着市场经济的繁荣和高科技产业的发展，社

会对高档次、高质量、高附加值的纸和纸板需求不断增加，给制造这些产品的原

料—木浆的生产和发展带来了机遇，因此本次募投项目具有良好的市场前景。 

同时，由于本次募投项目所生产的漂白阔叶木硫酸盐木浆属于造纸行业的中

间产品，产品全部由集团内自用。 

（三）项目经营主体 

本项目经营主体为公司全资子公司寿光美伦。公司将使用募集资金对寿光美

伦增资，由其负责具体实施。寿光美伦的具体情况如下： 

1、名称：寿光美伦纸业有限责任公司 

2、住所：寿光市圣城街 595 号 

3、法定代表人：耿光林 

4、注册资本：300,000 万元 

5、公司类型：有限责任公司(非自然人投资或控股的法人独资) 

6、经营范围：生产、销售：铜版纸、纸板、纸制品、造纸原料、造纸机械；

销售：纤维饲料、胚芽、蛋白粉、造纸助剂、化工产品（不含危险化学品和易制

毒化学品）、电力、热力、煤炭、石膏、造纸机械配件；造纸技术研发咨询服务；

经营国家允许范围内的货物、技术进出口业务（依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动） 

（四）项目经济效益评价 

根据本项目的可行性研究报告，项目达产后该项目将实现年均营业收入

165,382 万元，投资回收期为 7.98 年（含 2 年建设期），内部收益率为 13.44%。

项目经济效益显著，项目实施具备经济可行性。 

（五）项目涉及报批事项 

本项目已取得山东省
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境保护厅关于寿光美伦纸业有限责任公司年产 40 万吨漂白硫酸盐化学木浆项目

环境影响报告书的批复》（鲁环审[2015]205 号）。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响 

本次发行募集资金将用于投资年产40万吨漂白硫酸盐化学木浆项目，促进上

市公司现有主营业务的持续健康发展。本次非公开发行完成后，上市公司的核心

竞争力及抵御风险的能力将进一步增强，进而提升上市公司价值，有利于实现并

维护全体股东的长远利益，对上市公司长期可持续发展具有重要的战略意义。 

（二）本次非公开发行对公司财务状况的影响 

1、对公司资本结构的影响 

本次非公开发行有助于公司增强资本实力，做大资产规模，进一步优化资产

负债结构，为公司未来的发展奠定基础。本次非公开发行完成后，公司总资产和

净资产将有所增加，公司资产负债率将有所下降，有利于增强公司的资本实力，

优化公司的财务状况，提高偿债能力，有利于增强公司资产结构的稳定性和抗风

险能力。 

2、增强公司盈利能力 

本次非公开发行募集资金投资项目实施后将加强本公司主营业务，募集资金

到位后，将有效提高公司的盈利水平。但本次发行完成后，公司股本总额将即时

增加，而募集资金投资项目在短期内无法即时产生效益，因此，公司的净资产收

益率短期内存在下降的可能。 

3、对公司现金流的影响 

本次非公开发行完成后，募集资金的到位将使得公司现金流入量大幅增加，

资本实力进一步加强。本次发行有助于改善公司现金流状况，降低经营风险与成

本。 
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四、本次非公开发行募集资金使用可行性分析结论  

经审慎分析，董事会认为，本次非公开发行募集资金投资项目符合相关政

策和法律法规，符合公司的现实情况和战略需求，具有实施的必要性，投资项

目具有广阔的市场发展前景，募集资金的使用将会给公司带来良好的投资收

益，增强公司业务规模，有利于公司的长远可持续发展，有利于增强公司的核

心竞争力，符合全体股东的根本利益。 

 

 

 

山东晨鸣纸业集团股份有限公司董事会 

 

 

二〇一六年九月二十六日 
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