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第一章 本期公司

司
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券的付息日为2018年至2019年每年的8月21日；若投资者在本期债券第4年末行使

回售选择权，则其回售部分债券的付息日为2018年至2021年每年的8月21日（如

遇法定节假日或休息日，则付息日顺延至其后的第1个交易日）。 

(十) 本金兑付日：2022年8月21日；若投资者在本期债券第2年末行使回售

选择权，则回售部分债券的兑付日为2019年8月21日；若投资者在本期债券第4年

末行使回售选择权，则回售部分债券的兑付日为2021年8月21日（如遇法定节假

日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日）。 

(十一) 特殊权利条款及报告期内执行情况：  

1、 上调票面利率选择权：本期公司债券的固定票面利率在其存续期内的前

2年内固定不变。发行人有权决定在存续期的第2年末调整本期债券后3

年的票面利率和第4年末调整后1年的票面利率。 

发行人将于本期债券的第2个计息年度付息日和第4个计息年度付

息日前的第30个交易日，在中国证监会指定的信息披露媒体上发布关于

是否调整票面利率以及调整幅度的公告。若发行人未行使票面利率调整

选择权，则后续期限票面利率仍维持原有票面利率不变。 

2、 投资者回售选择权：发行人发出关于是否调整本期债券票面利率及调整

幅度的公告后，投资者有权选择在公告的投资者回售登记期内进行登记，

将持有的本期债券按票面金额全部或部分回售给发行人。发行人将按照

深交所和中债券登记机构相关业务规则完成回售支付工作。公司第一次

发出关于是否上调本期债券的票面利率及上调幅度的公告之日起5个交

易日内，债券持有人可通过指定的方式进行回售申报，债券持有人的回

售申报经确认后不能撤销，相应的公司债券面值总额将被冻结交易；回

售登记期不进行申报的，则视为放弃回售选择权，继续持有本期债券并

接受上述关于是否调整本期债券票面利率及调整幅度的决定。 

3、 报告期内执行情况：“17晨债01”的持有人于2019年8月回售11.1亿元；

目前“17晨债01”存续0.9亿元。 
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(十二) 发行时信用级别及资信评级机构：根据中诚信证券评估有限公司（简

称“中诚信”）出具的《山东晨鸣纸业集团股份有限公司2017年面向合格投资者

公开发行公司债券（第一期）信用评级报告》（信评委函字[2017]G199-1号），

公司主体长期信用等级为AA+，本期债券的信用等级为AA+。 

(十三) 债券受托管理人：广发证券股份有限公司。 

(十四) 募集资金用途：本次发行的公司债券募集资金拟用于置换银行贷款。 

(十五) 债券担保情况：本期债券无担保。 
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四、督

督
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第



山东晨鸣纸业集团股份有限公司2017年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）受托管理事务年度报告（2019年度） 

9 

与其他造纸企业一样经受了巨大挑战。受经济下行、市场需求减少、原材料供给

收紧且价格升高等多重因素影响，造纸行业出现了经济效益下滑，生产和运行困

难增多、纸价下跌的局面。受此影响，公司一季度仅实现净利润3,822万元。进入

二季度以来，市场明显好转，主要纸种均落实提价，纸张提价产生效益明显；公

司投资建设的寿光美伦51万吨高档文化纸项目、寿光本部文化纸改造项目、寿光

美伦100万吨化学浆项目、黄冈晨鸣化学浆项目等，在二季度陆续投产并正常运

转，逐步开始发挥效益，公司二季度盈利情况大幅好转，二季度净利润比一季度

环比增长1,157.95%。随着三、四季度传统印刷行业旺季的到来，市场对纸张的需

求进一步旺盛，公司落实提价，三、四季度净利润呈逐季度增长态势。 

2019年，公司完成机制纸产量501万吨，同比增长9.63%；销量525万吨，同

比增长21.53%。实现销售收入259.11亿元，同比增长6.61%，占主营业务收入的

87.15%，是公司收入的主要来源。 

（二）融资租赁业务 

目前，发行人融资租赁业务的经营主体为山东晨鸣融资租赁有限公司（以下

简称“晨鸣租赁”）。截至2019年12月末，山东晨鸣融资租赁有限公司（合并）

资产总额1,707,847.68 万元，负债总额711,298.58 万元，所有者权益 996,549.10 

万元；2019年1-12月该公司营业收入186,741.83 万元，净利润32,602.28 万元。 

租赁公司存量项目涉及的行业比较分散，主要集中于城市基础设施、钢铁

及其他金属制造、房地产开发及建筑施工、造纸、化学原料和化学制造业、木

业、煤炭能源及其他行业。各行业占比在2%--35%不等，行业集中度不高。 

截至2018年12月末，租赁余额214.98亿元（其中对外投放191亿元），已较

年初330.02亿减少115.04亿元。截至2019年12月末，租赁余额136.51亿元（其中

对外投放136.51亿元），已较年初214.98亿减少78.47亿元。 

总体来看，公司聚焦机制纸业务，并积极推进产业多元化，同时公司拟剥

离风险较高的融资租赁项目，2019年度融资租赁业务持续收缩。作为造纸行业

龙头企业，公司规模优势突出，林、浆、纸一体化优势明显，具有很强的业务
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现金及现金等价物净增加额 508,769,784.89 -422,850,131.94 -220.32 

资料来源：《山东晨鸣纸业集团股份有限公司 2019 年年度报告》 
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第四章 发行人募集资金使用及专项账户运
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第五章 债券持有人会议召开的情况 

2019年度，本期公司债券无债券持有人会议召开的情形。 
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第六章 本期债券内外部增信机制 

本期公司债券未设担保。  
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第七章 本期公司债券本息偿付情况
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营性业务利润有所下滑。 

2、跟踪期内公司债务规模虽有所下降，但仍保持较高水平，货币资金受限

水平高，公司流动性压力较大。跟踪期内虽然公司债务规模有所下降，但前期

受在建项目建设及融资租赁业务规模扩张较快等因素影响，债务水平仍保持高

位，且以短期债务为主，流动性压力大。此外，公司货币资金受限规模较大，

对债务本息的保障能力偏弱。 

3、融资租赁业务风险。目前公司存量融资租赁余额仍然较大，且面临一定

的回收风险。公司正在与长城国瑞证券有限公司（以下简称“长城国瑞”）合作

对子公司山东晨鸣融资租赁有限公司（以下简称“融资租赁公司”）进行整合及

剥离，该事项尚在进行中。 

4、股权分散，国有持股比例偏低。公司股权结构较为分散，国有资本持股
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第十章 负责处理与本期债券相关事务专人的变动情况 

报告期内，发行人负责处理与本期公司债券相关事务的专人未发生变动。  

  



山东晨鸣纸业集团股份有限公司2017年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）受托管理事务年度报告（2019年度） 

21 

第十一章 其他事项 

一、重大诉讼、仲裁事项 

公司存在一则未决诉讼及仲裁事项：公司与Arjowiggings HKK2 Limited存在

未决诉讼，具体情况如下： 

本公司与香港Ar jowiggins HKK 2 Limited（以下简称“HKK2公司”）于2005

年10月在山东省寿光市合作成立了阿尔诺维根斯晨鸣特种纸有限公司，以生产特

种纸、装饰纸及图纸。但由于经济危机，致该公司经营不善，该公司于2008年10

月被迫解散。 

2012年10月，HKK2公司以本公司违反合资合同为由，于中国香港特别行政

区向香港国际仲裁中心提出仲裁申请，2015年11月香港国际仲裁中心公布仲裁结

果：赔偿HKK2公司经济损失1.67亿人民币、330万元港币仲裁费以及354万美元

律师费，并按年8%计息。2016年10月本公司收到法定偿债书，并规定若公司21天

之内不履行裁决内容，将对本公司提出H股清盘呈请；而后HKK2公司向仲裁中

心提出H股清盘呈请。 

2016年11月，本公司向香港特别行政区高等法院原诉法庭申请并取得禁制令，

禁制令明确说明“禁止申请人对本公司提出清盘呈请”。 

2017年2月，HKK2公司向法院提出上诉，该法院于2017年6月驳回本公司取

得的禁制令；同月，本公司收到被告人向香港高等法院提交的清盘呈请，指称本

公司未能履行仲裁案之裁决，需向被告人赔偿经济损失1.67亿人民币及相应利息、

354万美元律师费用和330万港元仲裁费用及相应利息。 

本公司已于2017年就该项未决诉讼计提了金额为人民币325,259,082.28元的

预计负债。但截至2019年12月31日，香港法院就该案件尚未做出判决，该预计损

失仍具不确定性，因此，该项预计负债仍须在资产负债表中列示。 

二、发行人董事会、监事会和总经理发生变动情况 

发行人于2019年6月董事会、监事会发生了变更，详情请见2019年6月12日在



山东晨鸣纸业集团股份有限公司2017年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）受托管理事务年度报告（2019年度） 

22 

深圳证券交易所网站披露的《广发证券股份有限公司关于山东晨鸣纸业集团股份

有限公司公司债券重大事项之受托管理事务临时报告》。 

发行人于2019年底发生了总经理变更和董事辞职事项，详情请见2019年12月

13日在深圳证券交易所网站披露的《广发证券股份有限公司关于山东晨鸣纸业集

团股份有限公司公司债券重大事项之受托管理事务临时报告》。 

上述事项属于发行人正常经营活动范围，不会对“17晨债01”的本息偿付产

生不利影响。 

三、发行人
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