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报告期内，受下游需求不振、原材料价格波动及供给增多等因素影响，造纸行业整体盈利情况虽有所改善，但稍显

动力不足。据工信部数据，2023 年 1-12 月，全国规模以上造纸和纸制品企业营业收入 13,926.2 亿元，同比下降 2.4%；

营业成本 12,228 亿元，同比下降 3.1%；利润总额 508.4 亿元，同比增长 4.4%。 

供给端，内外叠加的供应量增长对纸品价格波动产生了较大影响。从内部情况看，近两年，国内造纸产能集中释放；

从外部情况看，受“零关税”政策驱动，机制纸及纸板进口数量同比增加，两者共同助推机制纸供给扩大。据国家统计局

数据显示，2023 年 1-12 月，全国机制纸及纸板产量 14,405.53 万吨，首次突破 14,000 万吨大关，创历史新高。报告期内，

文化纸和白卡纸价格表现不一。价格端，白卡纸价格除 10-11 月出现小幅反弹，整体呈波动下行态势；文化纸价格则走

出了上半年波动下行，下半年浮动向上的“V”字型行情。 

在成本端，2023 年以来，造纸原材料价格以及能源价格整体呈现波动下行态势，但由于价格基数较高且成本传导具

有延时性，导致 2023 年纸企生产成本仍处于较高水平，叠加产品需求疲软，企业盈利压力较大。 

短期内，在供给较为宽松的局面下，纸制品价格的回归仍面临一定阻力。但激烈的竞争一方面将促使头部企业升级

赛道，发挥规模和成本优势；另一方面，将促使中小企加速出清，提升行业运行效率，助推行业集中度进一步提升。长

期看，我国造纸行业市场集中度仍处于较低水平。数据显示，2022 年国内造纸行业 CR10 维持在 45%左右，相较于美国

CR10 的 90%左右，行业集中度仍有较大提升空间。 

（（2））公公司司产产品品情情况况 

公司是以制浆、造纸为主的现代化大型企业集团，坚定不移实施浆纸一体化战略。目前，公司在山东、广东、湖北、

江西、吉林等地均建有生产基地，年浆、纸产能达 1,100 万吨，其中木浆产能达 430 万吨，是国内首家实现制浆与造纸

产能基本平衡的造纸企业。报告期内，公司实现营业收入人民币 266.09 亿元，机制纸业务是公司收入的主要来源，主营

业务及经营模式均未发生重大变化。 

作为国内造纸行业头部企业，公司高度重视技术研发和品牌效益，拥有国家企业技术中心、博士后科研工作站、轻

工生物基产品清洁生产与炼制协同创新中心、山东省制浆造纸工程实验室、广东省浆纸制造工程技术研究中心等科研机

构，引进国际上先进的制浆造纸技术和装备，生产的机制纸产品涵盖文化纸、铜版纸、白卡纸、复印纸、工业用纸、特

种纸、生活纸等 7 个系列 200 多个品种，拥有“晨鸣云镜”、“晨鸣云狮”、“晨鸣雪鲨”、“晨鸣雪鹰”、“晨鸣共好”、“星之

恋”等知名品牌，主要产品市场占有率均位于全国前列，是国内造纸行业内产品种类最多、最齐全的企业。 

本报告期内，公司 70g、80g 云镜、云豹静电复印纸成功入选 2023 年“山东制造•齐鲁精品”，“压花式高档餐巾纸”、

“高档涂布纸表面增强技术开发”获得 2023 年山东省技术创新奖，公司作为首批入选的 223 家“好品山东”品牌之一，获授

“好品山东”形象标识授权书，产品质量获得客户认可，并与大韩制纸、瑞典赛尔玛有限公司、得力集团等知名企业建立

战略合作关系。  

类别 主要品牌以及品种 主要生产公司 适用范围 

文化纸系列 

1、“碧云天”、“云镜”、“云豹”、“云锦”全木

浆双胶纸，静电原纸 
2、“云狮”、“云鹤”原白双胶纸 
3、“云松”、“青松”轻型纸 
4、蓝图纸、彩色双胶纸、纯质纸、无荧光

双胶纸、淋膜双胶纸 
5、米黄、高白簿本纸 
6、轻涂纸 

寿光本部 
寿光美伦 
湛江晨鸣 
江西晨鸣 
吉林晨鸣 

印刷书刊、课本、杂志、封面、插图、

笔记本、试卷、教材、教辅等。 

铜版纸系列 
1、“雪鲨”、“雪鹰”单面铜版纸 
2、“雪鲨”、“雪鹰”、“雪兔”双面铜版 
3、“雪鹰”、“雪兔”亚光铜版纸 

寿光本部 
寿光美伦 

  

双面铜版纸适用于高档画册、图片、杂

志等质量要求更高的印刷品，高档书籍

内页、挂历、海报等宣传品，适合高速

单张印刷和高速轮转印刷； 
单面铜版纸适用于高档烟标、不干胶、

手提袋、书套、信封、礼品包装等适合

用于大幅面印刷和商务印刷。 
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白卡纸系列 

1、“丽雅”系列白卡，“丽品”“白杨”系列白

卡、铜板卡，“丽致”“白玉”系列高松厚度白

卡、铜板卡，“丽盈”“白玉”系列超高松厚度

白卡纸 
2、“丽雅”“丽致”系列食品卡 
3、涂布牛卡、丽雅书卡 
4、扑克牌卡纸 
5、晨鸣烟卡 

寿光本部 
江西晨鸣 
湛江晨鸣 

高档礼盒、化妆品盒、吊牌、手提袋，

宣传画册、高档明信片；中高档烟包印

刷；奶包、饮料包、一次性纸杯、奶茶

杯、面碗等。 

复印纸系列 
“金铭洋”、“金晨鸣”复印纸，“博雅”、“碧云

天”复印纸，“铭洋”、“祥云”、“柏洋”、“善
印”复印纸，“共好”、“天剑”复印纸 

寿光本部 
寿光美伦 
湛江晨鸣 

打印复印、商务文档，培训教材、书写

等。 

工业用纸系列 高档黄色防粘原纸、普通黄色/白色防粘原

纸、淋膜原纸 

寿光本部 
江西晨鸣 
湛江晨鸣 

防粘原纸主要用于生产剥离纸或防粘原

纸的纸基部分； 
铸涂原纸适用于涂布后生产不干胶面纸

或扑克牌复合纸。 

特种纸系列 热敏纸、格拉辛纸 寿光美术纸 电子、医药、食品、洗涤用品、超市标

签、双面胶带等高档不干胶底纸。 

生活纸系列 卫生纸、面巾纸、手帕纸、餐巾纸、擦手

纸、“星之恋” 寿光美伦 
日常卫生用品；餐厅等餐饮行业使用；

酒店、宾馆、写字楼等公共场所洗手间

使用，也适用于家庭及其它环境。 

（（3））公公司司经经营营模模式式 

①采购模式 

公司设立供应链管理中心，采用“集团统购、源头优先、多级分立、一票否决”的供应链管理模式，通过不断完善采

购信息系统，全面实现机控管理，优化权限审批流程，有效规范采购管理体系；根据生产基地需求，集团整合相关方资

源，实施统一采购；通过行业展会、实地考察、竞厂调研等多方式寻找源头、优质供方，强化源头采购，降低采购成本；

通过建立供方三级联合审议机制、推行末位淘汰制，引入供应商竞争机制，提高供货质量；同时，公司积极与金融机构

及第三方开展供应链金融业务合作，充分利用供方资金，降低采购成本，深化战略合作，提升供应链竞争力。 

②生产模式 

公司坚持浆纸一体化战略，秉承“绿色发展，环保先行”的发展思路，积极推行清洁生产，大力实施节能减排，打造

资源节约型、环境友好型标杆企业；创新探索资源综合利用、产业循环发展的模式，构筑了“资源-产品-再生资源”三大

循环经济“生态链”。在生产实施过程中，公司以计划管理为主线，实行集团、公司、工厂、车间分级计划管理模式，严

格落实以销定产、科学排产，严控库存规模；集团设立生产调度中心，24 小时实时监控各个子公司生产线的运营情况，

保证生产正常运行；积极建设推广 MES 管理系统，通过与 ERP、DCS 系统的对接，实现管理层和生产控制层之间信息

及时传递。 

③营销模式 

公司始终坚持“诚信双赢 共创未来”的营销理念，竭诚为顾客服务。公司拥有较为成熟的销售网络，成立专门的销售

公司负责国内、国外市场的开发、产品销售、销售政策的制定等。销售公司的管理体系按产品线、产品公司、管理区、

分公司实现矩阵式管理。销售公司按产品线分为文化纸系列、铜版纸系列、白卡纸系列、静电纸系列、特种纸系列和生

活纸系列的产品公司，每个产品公司设有管理区，管理区由区总经理负责，管理区下设分公司，分公司设有首席代表，

全权处理分公司业务。 

公司实行三级调度机制，每日调度分公司、管理区、销售公司任务指标，保障计划有效落地；坚持“四级走访机制”，

全方位了解市场，满足客户需求；同时，依托完善的信息化系统，实现机控管理，建立健全投诉处理体系与客户满意度

体系，提高公司营销管理水平。 

④研发模式 

公司以市场为导向，创新为驱动，高度重视技术研发工作，形成了自主研发、技术引进、产学研合作等多种研发模

式。目前，公司拥有多个国内领先的创新研发平台，包括国家企业技术中心、博士后科研工作站、轻工生物基产品清洁
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生产与炼制协同创新中心、山东省制浆造纸工程实验室、广东省浆纸制造工程技术研究中心等，提升了自主创新能力；

同时，公司在引进国际先进的制浆、造纸生产线和先进技术基础上进行技术改进再创新，建立了新的工艺和产品质量标

准，形成具有晨鸣特色的核心技术；积极与齐鲁工业大学、青岛科技大学、天津科技大学、中国林业科学研究院林产化

学工业研究所等高校及科研院所开展产学研合作，引进、消化、吸收科研创新成果，加快高新技术成果的产业化进程，

优化产品结构，提高产品市场竞争力。 

（（4））核核心心竞竞争争力力分分析析 

公司历经 60 多年的创新发展，缔造了强大的品牌影响力，培育了坚实的综合竞争力，通过构建浆纸一体化产业链优

势，推动产能升级，提升研发实力，提高核心竞争力，报告期内公司核心竞争力未发生重大变化，具体如下： 

①浆纸一体化优势 

公司坚定不移实施浆纸一体化战略，目前在寿光、湛江、黄冈等主要生产基地均配有化学浆生产线，木浆总产能达

430 万吨，是国内首家基本实现木浆自给自足的现代化大型造纸企业。完整的供应链在为公司构筑成本优势的同时也保

障了上游原料端的安全性、稳定性、优质性，为企业保持长期竞争力提供了有力支撑。 

②规模优势 

造纸行业是典型的资金密集和技术密集型行业，遵循规模经济规律。公司是中国造纸行业头部企业，在华南、华中、

华北、东北主要市场均设有大型生产基地，年浆、纸产能达 1,100   
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（（3）） 以以方方框框图图形形式式披披露露公公司司与与实实际际控控制制人人之之间间的的产产权权及及控控制制关关系系 

 

5、、在在年年度度报报告告批批准准报报出出日日存存续续的的债债券券情情况况 

□适用 不适用 

三三、、重重要要事事项项 

1、、兑兑付付 3.5 亿亿元元公公司司债债 
公司根据《2018 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）募集说明书》约定，委托中国证券登记结算有限责

任公司深圳分公司于 2023 年 4 月 3 日完成了债券余额为人民币 3.5 亿元的“18 晨债 01”的本息兑付工作，并于同日在深圳

证券交易所摘牌。 
详情请参阅公司于 2023 年 3 月 30 日在巨潮资讯网上披露的相关公告（公告编号为：2023-015）及于 2023 年 3 月 30

日在香港联交所网站上披露的海外监管公告。 
2、、赎赎回回 10 亿亿元元永永续续债债 
公司于 2017 年 7 月 11 日发行了 2017 年度第一期中期票据（债券简称：17 鲁晨鸣 MTN001，债券代码：

101779001），发行金额为人民币 10 亿元，发行期限为 3+N。根据《公司 2017 年度第一期中期票据募集说明书》约定，

“17 鲁晨鸣 MTN001”设 有 发 行 人 赎 回 选 择 权 。2023 年 5 月 11 日，公司于上海清算所（www.shclearing.com） 和 中 

国 货 币 网（www.chinamoney.com.cn）披露了《关于山东晨鸣纸业集团股份有限公司 2017 年度第一期中期票据发行人

赎回选择权行权公告》，并于 2023 年 7 月 12 日全额赎回 10 亿元永续债，兑付本息金额为人民币 108,970 万元，至此，

公司所有债券全部兑付完成。 
详情请参阅公司于 2023 年 7 月 15 日在巨潮资讯网上披露的相关公告（公告编号为：2023-049）及于 2023 年 7 月 14

日在香港联交所网站上披露的海外监管公告。 
3、、终终止止发发行行股股份份及及支支付付现现金金购购买买资资产产事事项项 
公司于 2023 年 2 月 27 日召开 2023 年第一次临时股东大会、2023 年第一次境内上市股份类别股东大会及 2023 年第

一次境外上市股份类别股东大会，审议通过了关于公司《发行股份及支付现金购买资产暨关联交易报告书（草案）》等

相关议案，公司拟以发行股份方式收购东兴证券投资有限公司持有的寿光美伦 1.19%股权、重庆国际信托股份有限公司

持有的晨融基金 44.44%有限合伙份额，公司全资子公司晨鸣投资拟以支付现金的方式收购晨鸣（青岛）资产管理有限公
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司持有的晨融基金 0.22%普通合伙份额。公司本次拟发行股份的种类为 A 股，发行股份的价格为 4.42 元/股，发行股份

数量为 71,841,345 股。 
2023 年 3 月 14 日，公司收到深圳证券交易所出具的《关于受理山东晨鸣纸业集团股份有限公司发行股份购买资产

申请 文件的通知》（深证上审〔2023〕259 号）。 
2023 年 6 月 29 日，公司召开第十届董事会第八次临时会议、第十届监事会第四次临时会议，审议通过了《关于终

止发行股份及支付现金购买资产暨关联交易事项并撤回申请文件的议案》，决定终止本次交易事项，根据需要与交易对

方签署相关终止协议，并向深圳证券交易所申请撤回本次交易的相关申请文件。 
详情请参阅公司于 2023 年 2 月 28 日、3 月 16 日、6 月 30 日在巨潮资讯网上披露的相关公告（公告编号为：2023-

010、2023-014、2023-048）及于 2023 年 2 月 27 日、3 月 15 日、6 月 29 日在香港联交所网站上披露的相关公告。 
4、、湛湛江江晨晨鸣鸣引引进进战战略略投投资资者者 
2023 年 9 月 20 日，公司召开第十届董事会第十一次临时会议审议通过了《关于控股子公司增资扩股暨引进战略投

资者的议案》，基于对公司控股子公司湛江晨鸣浆纸有限公司（以下简称“湛江晨鸣”）良好发展前景及浆纸一体化战略

布局的高度认可，山东省属国有重要骨干企业山东省财欣资产运营有限公司全资子公司山东省财欣投资有限公司对湛江

晨鸣进行增资，增资金额为人民币 30,000 万元。 
详情请参阅公司于 2023 年 9 月 21 日在巨潮资讯网上披露的相关公告（公告编号为：2023-072）及于 2023 年 9 月 20

日在香港联交所网站上披露的海外监管公告。 
5、、晨晨鸣鸣融融资资租租赁赁业业务务存存量量情情况况 
当前，公司致力于聚焦制浆、造纸主业发展，持续压降融资租赁业务规模，截至本报告期末，晨鸣租赁投放余额降

至 48 亿元，部分应收融资租赁款出现逾期，其中逾期本金 14.4 亿元，已计提拨备 4.3 亿元，拨备覆盖率 29.9%，且已通

过诉讼查封部分资产。公司正通过控制底层资产、诉讼查封、追偿担保人、债务重组等多种方式化解，总体风险可控。  
6、、2023年年年年度度报报告告披披露露索索引引 

公告编号 事项 刊载日期 刊载的互联网网站及检索路径 
2023-001 关于收到政府补助的公告 2023 年 01 月 03 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-002 关于股东股份质押及部分股份解除质押的公告 2023 年 01 月 19 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-003 第十届董事会第六次临时会议决议公告 2023 年 01 月 20 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-004 第十届监事会第三次临时会议决议公告 2023 年 01 月 20 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-005 
关于召开 2023 年第一次临时股东大会、2023 年第一次境

内上市股份类别股东大会及 2023 年第一次境外上市股份类

别股东大会的通知 
2023 年 01 月 30 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-006 
关于公司本次交易摊薄当期每股收益的影响及填补回报安

排的公告 2023 年 01 月 20 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-007 2022 年度业绩预告 2023 年 01 月 31 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-008 关于股东股份质押业务续作的公告 2023 年 02 月 11 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-009 关于深圳证券交易所重组问询函的回复 2023 年 02 月 16 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-010 
2023 年第一次临时股东大会、2023 年第一次境内上市股份

类别股东大会及 2023 年第一次境外上市股份类别股东大会

决议公告 
2023 年 02 月 28 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-011 
关于发行股份及支付现金购买资产暨关联交易之内幕信息

知情人买卖股票情况的自查报告 2023 年 02 月 28 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-012 
关于发行股份及支付现金购买资产暨关联交易之内幕信息

知情人买卖股票情况的自查报告的补充公告 2023 年 03 月 07 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-013 关于股东股份质押业务续作的公告 2023 年 03 月 11 日 htt
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开发行公司债券（第一期）2023 年兑付兑息暨摘牌公告 
2023-016 第十届董事会第四次会议决议公告 2023 年 03 月 31 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-017 第十届监事会第四次会议决议公告 2023 年 03 月 31 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-018 2022 年年度报告摘要 2023 年 03 月 31 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-019 关于召开 2022 年度股东大会的通知 2023 年 03 月 31 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-020 关于 2022 年度证券投资情况的专项说明 2023 年 03 月 31 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-021 关于聘任 2023 年度审计机构的公告 2023 年 03 月 31 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-022 关于开展设备融资业务的公告 2023 年 03 月 31 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-023 关于开展应收账款保理业务的公告 2023 年 03 月 31 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-024 关于 2023 年度预计为子公司提供担保额度的公告 2023 年 03 月 31 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-025 关于 2022 年度拟不进行利润分配的专项说明 2023 年 03 月 31 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-026 关于会计政策变更的公告 2023 年 03 月 31 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-027 关于举行 2022 年度网上业绩说明会的公告 2023 年 03 月 31 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-028 
关于收到深圳证券交易所中止审核公司发行股份及支付现

金购买资产暨关联交易通知的公告 2023 年 04 月 01 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-029 关于召开 2022 年度股东大会的补充通知 2023 年 04 月 01 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-030 第十届董事会第七次临时会议决议公告 2023 年 04 月 20 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-031 
关于子公司开展经营性物业抵押贷款并为其提供担保的公

告 2023 年 04 月 20 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-032 关于召开 2023 年第二次临时股东大会的通知 2023 年 04 月 20 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-033 关于股东股份质押业务续作的公告 2023 年 04 月 22 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-034 
关于发行股份及支付现金购买资产暨关联交易事项申请恢

复审核的公告 2023 年 04 月 25 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-035 关于收到深圳证券交易所恢复审核通知的公告 2023 年 04 月 26 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-036 关于与中国建设银行山东省分行签署战略合作协议的公告 2023 年 04 月 26 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-037 
关于深圳证券交易所上市审核中心审核公司发行股份及支

付现金购买资产暨关联交易事项会议安排的公告 2023 年 04 月 26 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-038 关于收到深圳证券交易所上市审核中心意见落实函的公告 2023 年 04 月 28 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-039 第十届董事会第五次会议决议公告 2023 年 04 月 29 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-040 第十届监事会第五次会议决议公告 2023 年 04 月 29 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-041 2023 年第一季度报告 2023 年 04 月 29 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-042 
关于武汉晨鸣签署《国有建设用地使用权收回协议书》的

公告 2023 年 04 月 29 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-043 2023 年第二次临时股东大会决议公告 2023 年 05 月 09 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-044 2022 年度股东大会决议公告 2023 年 05 月 13 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-045 关于子公司浆渣外售单位发生安全事故的公告 2023 年 05 月 25 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-046 第十届董事会第八次临时会议决议公告 2023 年 06 月 30 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-047 第十届监事会第四次临时会议决议公告 2023 年 06 月 30 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-048 
关于终止发行股份及支付现金购买资产并撤回申请文件的

公告 2023 年 06 月 30 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-049 关于 2017 年度第一期中期票据兑付完成的公告 2023 年 07 月 15 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-050 
关于终止发行股份及支付现金购买资产事项相关内幕知情

人买卖股票情况自查报告的公告 2023 年 07 月 15 日 http://www.cninfo.com.cn 

2023-051 2023 年半年度业绩预告 2023 年 07 月 15 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-052 关于股东股份质押业务续作的公告 2023 年 07 月 15 日 http://www.cninfo.com.cn 
2023-053 第十届董事会第九次临时会议决议公告 2023 年 07 月 18 日 http://www.cninfo.com.cn 




